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週三（4⽉2⽇）是全球關注的特朗普對等關稅公告⽇！在此之前，由於不清楚特朗普具體會實施
哪些關稅，市場更加謹慎。

反覆多變的特朗普⽬前的表態是：他願意就關稅問題與其他國家達成協議，但⾸先要等他4⽉2⽇
宣佈「對等關稅」。 他還重申了宣佈藥品關稅的計劃，但他拒絕透露這些關稅的具體稅率。

市場分析師們的看法差異很⼤。有觀點認爲，4⽉⾸週會是特朗普關稅政策出臺的⾼峰”。但也有
觀點認爲，特朗普政策的特點就是難以預測，未出現明確的利好信號前應保持謹慎。


特朗普對普京「很⽣氣」，祭出殺招：威脅對俄⽯油開徵25%-50%關稅 

據美國全國廣播公司（NBC）新聞報道，美國總統特朗普表示，他對俄羅斯總統普京「很⽣
氣」，如果不能與烏克蘭達成停⽕協議，他將考慮對俄羅斯⽯油徵收「⼆級關稅」。特朗普說：

「如果你們從俄羅斯購買⽯油，就不能在美國做⽣意。所有⽯油都將被徵收25%的關稅，所有⽯
油的關稅幅度將在25⾄50個百分點之間。」

特朗普「對等關稅」進⼊發佈倒計時，對等關稅落地⽇或成全球資產分⽔嶺



美國3⽉⾮農就業報告將於4⽉4⽇週五揭曉，市場預期：3⽉⾮農新增就業13.5萬⼈，較前值15.1
萬⼈顯著下降；預計平均時薪同⽐增⻑3.9%，略低於前值的4%，環⽐漲幅維持在0.3%的⽔平不
變；失業率預計將保持在4.1%不變。

在⾮農之前公佈的前兩天，有⼩⾮農之稱的ADP就業數據公佈，市場預期就業⼈數新增11.9萬，
較前值7.7萬⼤幅增加。

整體來看，預計美國就業市場繼續降溫，⽀撐聯儲局進⼀步的減息⾏動。儘管上週聯儲局官員⼤

幅下調了今年美國的GDP增⻑預期，鮑威爾仍很樂觀看待就業前景，他在上週的貨幣政策新聞發
佈會上表示，失業率「⾮常接近其⾃然⽔平」。⽬前處於「低解僱、低招聘」的環境，過去六個

⽉左右，這種狀況⼀直「保持平衡」。

4⽉4⽇週五00:00，聯儲局副主席傑斐遜將發表講話，23:25，聯儲局主席鮑威爾將發表講話。如
此背景下，鮑威爾是否依然發出「通脹暫時論」將備受矚⽬。

此前公佈的美國2⽉核⼼PCE物價指數年率、⽉率均超市場預期，交易員⽬前繼續押注聯儲局今年
減息兩次，⾸次減息將在7⽉份。

早前，⼀衆聯儲局官員⾮但沒有恢復平靜，反⽽就貿易戰如何使他們的⼯作變得更加困難發出了

警告。多位票委密集發聲，維持政策穩定、保持耐⼼是共識，同時也承認，通脹路徑偏離預期、

關稅影響不確定性上升，已讓2025年的經濟前景更爲模糊。

⾮農或繼續降溫，⽀撐聯儲局進⼀步減息⾏動



李嘉誠旗下的⻑和集團，計劃出售包括巴拿⾺港⼝的業務，原訂下週三前簽訂最終協議，不過在

中共施壓下，⻑和週五（28⽇）向多間⾹港傳媒“放⾵”，表示有關交易將會暫緩，下周將不會簽
任何協議。

這次交易連⽇來被中國黨媒炮轟，早前更有消息指出，連中國國家主席習近平都感到”震怒“，中
共甚⾄下令國企暫停與李家進⾏任何新合作計劃，港府亦要與⻑和商討解決辦法。

事件主⻆⻑和⼀直未具體回應，直到週五傍晚，才以“接近⻑和⾼層消息⼈⼠”向傳媒放⾵，間接
“宣佈”計劃暫緩。

外界⼀直關注李嘉誠如何處理這次事件，更有聲⾳指，若交易最終告吹，將⼤⼤影響⾹港的營商

環境，令⼈感到“政治⼤於⾃由經濟“。本台粵語組⽇前訪問財經評論員利世⺠，他表示事件令⼈
擔憂“連李嘉誠都岀事，還有誰不會出事？“如今李家作出這樣的選擇，連鎖反應將有多⼤，有待
觀察。

李嘉誠不敵壓⼒？⻑和暫停出售港⼝



巴菲特、李嘉誠不約⽽同「1動作」 外媒示警：有⼤事發⽣

被譽為「⻄⽅股神」的巴菲特和「東⽅超⼈」李嘉誠，兩⼈皆已年過90，卻不約⽽同地狂囤現⾦資
產，引起市場⾼度關注，不禁令⼈猜測，⾦融危機是否即將來臨？

美媒專欄作家任淑莉（Shuli Ren）在⽂章中指出，巴菲特旗下的伯克希爾公司現⾦儲備成為市場
熱議焦點，⽬前帳上現⾦⾼達3340億美元，占總資產⽐重達29%，創下歷史新⾼。

李嘉誠執掌的⻑江和記⾃2020年起積極做槓桿，以100億歐元的價格向Cellnex Telecom SA出售歐
洲鐵塔資產，並持續保留現⾦。近期更將⼤部分港⼝出售給⾙萊德公司主導的投資集團，預計交易

完成後將套現約190億美元。

這兩家公司以其善於把握時機套現⽽聞名。伯克希爾在美股估值過⾼時提⾼現⾦配置，⽽在市場崩

盤時則進⾏資產配置。伯克希爾在全球⾦融危機期間投資美國銀⾏，⾄今已獲利超過300億美元。

李嘉誠在1999年網路泡沫達到⾼峰時，以約150億美元的價格出售英國⾏動電話營運商Orange的控
股權。2017年底，李嘉誠以破紀錄的52億美元出售⾹港中環的⼀棟摩天⼤樓。交易完成的⼀年多
後，⾹港房地產市場達到巔峰，房地產開發商被迫賤賣這筆房產。

正當經濟學家在爭論全球貿易是否結束或僅是重劃版圖之際，李嘉誠決⼼出售⻑江和記的巴拿⾺港

⼝資產。對於投資⼈⽽⾔，現在正是需要謹慎⾏事的時候。



強積⾦全⾃由⾏ 倡每年可轉⼀次 諮詢建議分階段實施 5．1後⼊職員⼯先試

積⾦局周五（28⽇）就強積⾦（MPF）全⾃由⾏啟動公眾諮詢，打⼯仔可以把僱主的強制性供款全數轉⾛，每年轉⼀次。由
於當中涉及對沖事宜，該局建議，5⽉1⽇前⼊職的「現有僱員」，轉移資⾦時要進⼊特設的「專項賬⼾」，讓僱主較容易追
蹤資⾦作⽇後對沖之⽤；5⽉1⽇後⼊職的「新聘僱員」安排較為簡單，轉移資⾦進⼊⾄個⼈賬⼾。

諮詢⽂件提到，「現有僱員」的全⾃由⾏安排需要修訂《僱傭條例》，⽴法需時較⻑，相⽐之下，「新聘僱員」安排只須就

附屬法例作出修訂，積⾦局認為，為了讓部分計劃成員盡快享受強積⾦全⾃由⾏，就5⽉1⽇前後⼊職僱員分階段實施亦可考
慮。諮詢⾄4⽉28⽇截⽌。

強積⾦全⾃由⾏和半⾃由⾏操作上⼤致相若，半⾃由⾏轉移的為僱員強制供款，全⾃由⾏的屬僱主強制部分，⽽5⽉1⽇後，
僱主強制供款不可再⽤作遣散費或⻑期服務⾦對沖，所以當⽇之後⼊職的僱員，在全⾃由⾏上安排會較簡單，可直接把僱主

強制供款轉⼊⾃⼰個⼈賬⼾，意味着可以和半⾃由⾏、⾃願性供款資⾦⼀併管理，積⾦局稱此為「核⼼⽅案」。 
5⽉1⽇前⼊職的「現有僱員」，其僱主強制供款可⽤作對沖，全⾃由⾏安排相對複雜。積⾦局建議在全⾃由⾏下，新設「僱
主強制性供款專項賬⼾（專項賬⼾）」，被轉⾛的僱主強制供款要存放於此，⼀⽅⾯分隔開個⼈賬⼾內的資⾦（例如⾃願性

供款和半⾃由⾏轉移），同時能讓僱主追蹤資⾦去向，⽅便處理⽇後對沖安排，⽽由於「專項賬⼾」由僱員所選，僱主不需

要和相關服務供應商另建合約關係。 
換⾔之，全⾃由⾏後，「現有僱員」轉移僱主強制部分資⾦，只是揀選受託⼈和基⾦上有⾃主權，該筆資⾦仍可被⽤作對

沖。

為⽅便僱主管理，積⾦局認為，僱員就每份現職⼯作只可有⼀個專項賬⼾，直⾄僱傭關係結束和完成對沖後，「專項賬⼾」

餘額資⾦可隨意轉到個⼈賬⼾，積⾦局稱此為「延展⽅案」。

僱員轉移強積⾦普遍毋須⽀付費⽤，但若轉移次數過於頻密、例如每個⽉出糧後都有操作，將令整個制度⾏政成本上升，最

終需要由供款⼈共同承擔，積⾦局平衡各⽅考慮後，建議全⾃由⾏參考半⾃由⾏做法，限制每年轉移⼀次。




網傳分紅保單回報率將「封頂」 保監局澄清：「並無此事」

保監局執⾏董事（⻑期業務）呂愈國今⽇發表⽂章，提到保監局⼆⽉底就分紅保單利益說明⽂件的演示利率上限發布應⽤說明

（Practice Note），列明港元保單的演示利率上限為 6%，⾮港元保單則為 6.5%。措施將於今年 7 ⽉ 1 ⽇實施。他留意到部分社
交平台的⽂章內容似乎對該措施有所誤解，例如形容措施「將分紅保單的回報率封頂」，並以投保⼈應趕搭「尾班⾞」投保作招

徠等，呂愈國澄清表示，局⽅無將分紅保單的回報率封頂。


他表示，近年業界在分紅保單演示利率的競爭愈演愈烈，有個別保險公司以很⾼的預期回報作招徠，未有充分考慮分紅保單當中

⾮保證回報部分的波動性和⾵險，從⽽作出過於樂觀的回報預測，導致有可能出現保險公司未能按規定確保投保⼈有合理機會獲

得預期⾮保證回報的情況。⽽上述銷售⼿法亦有可能違反「公平待客」原則，因為⼀旦⾮保證回報遠低於演示，將會令客⼾出現

嚴重的預期落差，尤其是那些⾮保證成分較⾼的產品，波動性會更⼤，⾵險亦更⾼。因此，局⽅相信為分紅保單演示利率設⽴上

限，可以防⽌市場出現過度進取的投資回報演示和銷售⼿法，以推動市場的良性競爭。

他⼜提醒，「演示利率上限」只適⽤於保險公司在銷售分紅保單時向客⼾提供的利益演示的內部收益率，保險公司仍可向投保⼈

派發⾼於上限的紅利，因此措施並不會影響保單的實際回報。本地保險公司多年來開發及經營不同類型的分紅產品，只要維持⼀

貫的產品創新能⼒、提升資產配置的⽔平及妥善管理客⼾的合理期望，措施不會削弱產品的實際回報及市場競爭能⼒。

社交平台上有⽂章指措施「將保單回報率封頂」，事實上並無此事。「演示利率上限」措施只適⽤於今年 7 ⽉ 1 ⽇後保險公司銷
售新保單時向客⼾提供的利益說明⽂件，並不會影響⽇後保單的實際回報。當然，分紅保單的⾮保證回報受多⽅⾯因素影響，例

如保險公司的投資策略和表現、賠償經驗和營運開⽀等，因此他提醒投保⼈，在投保前必須注意分紅保單⾮保證回報的⾵險提

示。


呂愈國⼜指，業界⾄今對措施反應正⾯，正積極準備以配合新要求，包括調整系統及為中介提供培訓等，⽽保監局亦正與業界就

其他與分紅保單有關的監管措施進⾏磋商。公眾⽅⾯，他⿎勵瀏覽保監局就分紅保單和分紅實現率設⽴的專題網⾴，在投保前作

出知情決定。


他表示，分紅保單是⼗分受歡迎的產品，加強監管旨在提升對投保⼈的保障及確保市場健康發展。保監局會繼續與業界密切溝

通，就措施的施⾏細節聽取意⾒。



台兩周內恐現6級以上地震 專家：需超前部署

緬甸發⽣強烈地震後，台灣中央氣象局地震測報中⼼前主任郭鎧紋上周六（29⽇）分析指，台
灣⻄部未來兩周可能觸發黎克特制6級以上地震。中⼼現任主任吳健富則表示，現有技術還未
能預測地震發⽣的地點、時間和規模，惟有「超前部署」防震準備，才能應對突如其來的災

害。

郭鎧紋表示，這次緬甸強震是印度板塊推擠歐亞⼤陸板塊所致，也會使揚⼦板塊移動，台灣⻄

部包括雪⼭⼭脈、嘉南平原以及阿⾥⼭⼭脈，都屬於揚⼦板塊，未來兩周要注意可能發⽣強

震。


吳健富⼜解釋，當沒地震發⽣時，全球就是處於平衡狀態、地層都在其可承受的狀況，⼀旦發

⽣地震，就代表該處能量釋放，「應⼒」也會因此降低，其他地區岩層所承受的壓⼒⾃然提

⾼、「應⼒」也相較⾼，⾃然就有機會發⽣地震，形容此情況可想像為「蹺蹺板」的⾼低起

伏。他認為，台灣現有建築符合耐震規範，能抵擋地震影響，⺠眾需按照法規裝修，保障安

全。



油價低收　全周累計連升3星期

國際油價轉跌，由於憂慮美國關稅措施引發全球

經濟衰退，但美國加⼤對委內瑞拉及伊朗施壓，

以致油價全周累計連升3星期。


倫敦布蘭特期油收報每桶73.63美元，跌40美
仙，跌幅0.5%；本周累計升約2%。


紐約期油收報69.36美元，跌56美仙，跌幅
0.8%；本周升1.6%。



⾦價再創新⾼　紐約期⾦升穿3100美元

⾦價再創新⾼，美國關稅措施引發全球貿易戰擔

憂，資⾦流向⿈⾦避險。


現貨⾦⾼⾒每盎司3086.7美元，升幅1%，較早
時徘徊3084美元附近。全星期計，連升4星期。


紐約期⾦升穿3100美元關⼝，⾼⾒3124.4美元，
收報3114.3美元，升23.4美元，升幅約0.8%；本
周累計升3.1%。
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